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เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบังบการเงนิประจ างวดปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 
 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิรวม ประจ างวดปี สิน้สดุวนัที ่ 31 ธนัวาคม 2567 และเน่ืองจากบรษิทัฯ มี
รายไดห้ลกัจากการประกอบธุรกจิเฟอรน์ิเจอร ์ ดงันัน้ขอ้มลูจากงบการเงนิรวม และงบการเงนิเฉพาะกจิการจงึไมม่ี
รายละเอยีดทีแ่ตกต่างอย่างมนียัส าคญั 

 
ภาพรวมการด าเนินธรุกิจ  
บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลติและจดัจ าหน่ายผลติภณัฑเ์ฟอรน์ิเจอรเ์พือ่ใชใ้นครวัเรอืน ครอบคลุมตัง้แต่ผลติภณัฑ์

เฟอรน์ิเจอรช์ุดหอ้งนอน หอ้งรบัแขก โต๊ะทานขา้ว และโซฟา ซึง่มทีัง้รปูแบบทีป่ระกอบดว้ยตวัเอง และแบบส าเรจ็รปู 
กลุ่มลกูคา้หลกัของบรษิทัฯ ในขณะนี้คอื กลุ่มลกูคา้ภายในประเทศ ประมาณรอ้ยละ 60 และการสง่ออกประมาณรอ้ยละ 
40 ซึง่กลุ่มลกูคา้หลกัภายในประเทศไดแ้ก่ กลุ่มรา้นคา้ปลกีขนาดใหญ่ (Thai Hypermarkets) รองลงมาคอื รา้นคา้ราย
ย่อยทัว่ประเทศ และการจดัจ าหน่ายผ่านแพลทฟอรม์ออนไลน์ต่าง ๆ ส าหรบัลกูคา้ต่างประเทศ บรษิทัฯ มลีกูคา้หลกัใน
ประเทศญีปุ่่ น อนิเดยี สหรฐัอเมรกิา และฟิลปิปินส ์ 

 
สรปุเหตกุารณ์และพฒันาการท่ีส าคญั 
ไม่มเีหตุการณ์และพฒันาการทีส่ าคญัเพิม่เตมิจากทีไ่ด้เปิดเผยขอ้มลูไวแ้ลว้  
 
สรปุผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
ขอ้มลูน าเสนอทีส่ าคญัจากงบการเงนิรวม มรีายละเอยีดดงันี้ 
รายไดจ้ากการขาย และรายไดร้วมทีเ่กดิขึน้ในรอบปี 2567 ปรบัตวัลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของ

ปีก่อน โดยมรีายไดจ้ากการขายอยู่ที ่1,345.82 ลา้นบาท และรายไดร้วมอยู่ที ่1,363.43 ลา้นบาท 
ส าหรบัสดัสว่นตน้ทุนขายเมื่อเทยีบรายไดจ้ากการขายมกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั และในสว่นของ

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และตน้ทุนทางการเงนิ เมื่อเทยีบกบัรายไดร้วม มสีดัสว่นทีใ่กลเ้คยีง
กนัเมื่อเทยีบกบัปีก่อน นอกจากนี้บรษิทัฯ มรีายการส าคญัส าหรบัค่าใชจ้่ายเพื่อใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานบญัช ีไดแ้ก่ การ
ตัง้ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัยท์างการเงนิทีเ่พิม่ขึน้ และการตัง้ค่าเผื่อดอ้ยค่าสนิคา้ลา้สมยัในไตรมาสที ่ 4 ที่
เพิม่ขึน้ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน : งบการเงินรวม 

1. รายได ้
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หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งรายได ้
งบการเงินรวม 

มูลค่า เปล่ียนแปลง 
ปี 2567 ปี 2566 จ านวน รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิ 1,345.82  1,374.50  -28.68 -2.09% 
รายไดอ้ื่น 15.89  14.73  1.16 7.89% 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 1.71  1.02  0.69 68.07% 
รายไดร้วม 1,363.43  1,390.25  -26.82 -1.93% 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม      19.35      16.61  2.74 16.51% 

 

ส าหรบังวดปี 2567 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อยเท่ากบั 
1,345.82 ลบ. และมรีายไดร้วมเท่ากบั 1,363.43 ลบ. ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 2.09 และรอ้ย
ละ 1.93 ตามล าดบั รายไดท้ีป่รบัตวัลดลงดงักล่าวเกดิจากผลกระทบการส่งออกประเทศอนิดยี  และปัจจยัการสง่ออก
ประเทศญี่ปุ่ นยงัคงชะลอตวั รวมถงึปัจจยัเศรษฐกจิชะลอตวัในประเทศ ซึง่ส่งผลใหร้ายไดข้องกลุ่ม Hypermarket ใน
ไตรมาสที ่4 ลดลงเช่นกนั 

บรษิทัฯ มสีดัสว่นการจ าหน่ายสนิคา้ระหว่างการสง่ออกและจ าหน่ายภายในประเทศในช่วงปี 2567 คดิเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 40 และรอ้ยละ 60 ตามล าดบั  

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเกดิจาก บรษิทั กรนีเอริธ์พาวเวอร ์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (GEP) 
ซึง่เป็นผูเ้ขา้ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 220 เมกะวตัต ์ณ เมอืงมนิบ ูประเทศเมยีนมาร ์โดยบรษิทั 
อซีเีอฟ พาวเวอร ์จ ากดั (ECF-P) ในฐานะบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุนใน GEP คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัมี
รายไดเ้ชงิพาณิชยส์ าหรบัโครงการเฟสที ่1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์และทาง GEP อยู่ระหว่างการก่อสรา้งเฟสที ่2 และจะเร่ง
ด าเนินการก่อสรา้งส าหรบัเฟสทีเ่หลอืใหค้รบทัง้ 4 เฟสโดยเรว็ต่อไป  

ปัจจบุนัการรบัช าระค่าไฟฟ้าจากการไฟฟ้าเมยีนมารย์งัเป็นไปตามเงื่อนไขทีก่ าหนด  
 

2. ต้นทุนและค่าใช้จ่ายท่ีส าคญั 
          หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งต้นทุนและ
ค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

ปี 2567 ปี 2566 จ านวน รอ้ยละ ปี 2567 ปี 2566 
ตน้ทุนขาย 1,215.84   1,127.04      88.80  7.88% 89.18% 81.07% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย   95.79       96.94  -1.15  -1.19% 7.03% 6.97% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 171.31  184.08  -12.76  -6.93% 12.56% 13.24% 
ค่าใชจ้่ายอื่น - ขาดทุนจาก
อคัคภียั 

-    16.27  -16.27  -100.00% 0.00% 1.17% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 180.67  181.72  -1.05  -0.58% 13.25% 13.07% 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของ
สนิทรพัยท์างการเงนิ 

   38.89      11.65  27.24  233.82% 2.85% 0.84% 
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2.  ต้นทุนและค่าใช้จา่ยท่ีส าคญั (ต่อ) 
     หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งต้นทุนและ
ค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

ปี 2567 ปี 2566 จ านวน รอ้ยละ ปี 2567 ปี 2566 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายท่ี
ส าคญั 

      1,702.50        1,617.69     84.81  5.24% 124.87% 116.36% 

 
ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีส่ าคญัทีเ่กดิขึน้ในงวดปี 2567  
สดัสว่นตน้ทุนขายส าหรบัปี 2567 ปรบัตวัเพิม่ขึน้โดยอยู่ทีร่อ้ยละ 89.18 ซึง่ยงัสงูกว่าเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนั

ของปีก่อน ทีม่สีดัสว่นดงักล่าวเท่ากบัรอ้ยละ 81.07 สาเหตุทีส่ าคญัคอื ตน้ทุนขายในช่วงไตรมาสที ่4 เพิม่สงูขึน้มากและ
สง่ผลต่อภาพรวมท าใหอ้ตัราสว่นตน้ทุนขายเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั เกดิจากการผลกัดนัการขายสนิคา้คา้งนานโดยการ
ใหส้ว่นลดลกูคา้ทีร่อ้ยละ 10 – 20  รวมถงึการปรบัปรุงสนิคา้ระหว่างผลติเพื่อสรา้งประโยชน์ ท าใหเ้กดิการสญูเสยีจาก
การแพคสนิคา้ใหม่ประมาณรอ้ยละ 20 - 25 รวมถงึผลกระทบจากราคาวตัถุดบิและค่าแรงงานทีเ่พิม่สงูขึน้อยา่งต่อเนื่อง 

สดัสว่นตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการบรหิารยงัคงใกลเ้คยีงกบัเมื่อเทยีบกบัปีก่อน ทัง้นี้มรีายการ
ค่าใชจ้่ายทีส่ าคญัคอื การตัง้ค่าเผื่อดอ้ยค่าสนิคา้ลา้สมยัในช่วงไตรมาสที ่4 เพิม่ขึน้ 10 ลา้นบาท  

นอกจากนี้ยงัมรีายการทีม่คีวามแตกต่างอย่างเป็นสาระส าคญัคอื ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน บรษิทัฯ รบัรู้
ค่าชดเชยทีไ่ด้รบัจากบรษิทัประกันภยัจากอุบตัเิหตุเพลงิไหมท้ี่เกดิขึน้ในช่วงเดอืนเมษายน ปี 2566 จ านวน 92.28 
ล้านบาท รบัรู้เขา้มาเป็นส่วนหกัออกจากค่าใชจ้่ายโดยรวมของบรษิทัฯ เป็นรายการพเิศษที่เกดิขึน้ของไตรมาสที่ 3 
ปีที่ผ่านมา  

สดัสว่นตน้ทุนทางการเงนิยงัคงใกลเ้คยีงกบัชว่งปีก่อน และบรษิทัฯ รบัรูค้่าใชจ้่ายทางบญัชทีีเ่พิม่จากขึน้จากการ
ตัง้ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัยท์างการเงนิเพิม่ขึน้ในไตรมาสที ่4 เกดิจากการดอ้ยค่าลกูหนี้การคา้สงูขึน้ 17.20  
ลา้นบาท และการดอ้ยค่าเงนิลงทุนของ บรษิทั อซีเีอฟ โฮลดิง้ส ์ จ ากดั ในฐานะบรษิทัย่อย ทีม่ผีลขาดทุนเกนิทุนและ
ความสามารถในการท าก าไรยงัคงท าไดไ้ม่ดนีกั ในปีนี้จงึมรีายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงนิลงทุนเพิม่ขึน้เป็นจ านวน 
21.25 ลา้นบาท 

 ทัง้นี้ในช่วงปี 2567 ทีผ่่านมา บรษิทัฯ ไดม้กีระบวนการปรบัปรุงการท างานใหม่ การพจิารณาปรบัเพิม่ราคา
สนิคา้ใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทุนและสถานการณ์ทางดา้นการผลติทีเ่กดิขึน้ ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย และค่าใชจ้่ายในการ
บรหิารยงัคงอยู่ภายใตน้โยบายการควบคุมค่าใชจ้่ายอย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัอยู่ระหว่างการแกไ้ขปัญหา
ตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูเพื่อเร่งหาทางลดตน้ทุนดงักล่าวโดยเรว็ต่อไป   

 
3. ก าไรส าหรบังวด 

หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมูลก าไร 
งบการเงินรวม 

มูลค่า เปล่ียนแปลง 
ปี 2567 ปี 2566 จ านวน รอ้ยละ 

ก าไรขัน้ตน้         129.98          247.46  -117.48  -47.47% 
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2.  ก าไรส าหรบังวด (ต่อ) 
หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมูลก าไร 
งบการเงินรวม 

มูลค่า เปล่ียนแปลง 
ปี 2567 ปี 2566 จ านวน รอ้ยละ 

 (ขาดทุน) ส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) -231.37  -144.46  -86.91  N.A. 

(ขาดทุน) ส าหรบังวด -232.68  -145.98  -86.70  N.A. 
อตัราส่วน (ขาดทุน) ส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของ
บริษทัใหญ่) ต่อรายได้รวม (รอ้ยละ) 

-16.97% -10.39%   

อตัราสว่น (ขาดทุน) ส าหรบังวดต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) -17.07% -10.50%   
 

ในส่วนของก าไรขัน้ต้นปรบัตวัลดลงด้วยเหตุผลของสดัส่วนต้นทุนขายที่เพิม่ขึน้  อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ มผีล
ขาดทุนในส่วนของขาดทุนก่อนรายได้ภาษี ขาดทุนในส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่ (ECF) ด้วยเหตุผลตามที่กล่าวมา
จากต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่เพิม่ขึน้  

ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 
1. สินทรพัยร์วม 

หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2567 31 ธนัวาคม 2566 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน   1,723.42  44.42%     1,877.65  46.55% -154.23  -8.21% 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน    2,156.75  55.58%      2,156.28  53.45%          0.47  0.02% 
สินทรพัยร์วม     3,880.17  100.00%       4,033.92  100.00% -153.76  -3.81% 

 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 3,880.17 ลา้นบาท ปรบัตวัลดลงจากปีก่อน 
154 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากรายการลกูหนี้การคา้ทีล่ดลง ซึง่บรษิทัฯ สามารถเรยีกเกบ็หนี้ไดด้ขี ึน้ และสอดคลอ้งกบัระยะเวลา
เกบ็หนี้ทีล่ดลงจากปีก่อน 162 วนั เป็น 140 วนั ในช่วงปี 2567 

 

2. หน้ีสินรวมและส่วนของผูถื้อหุ้น 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธนัวาคม 2567 31 ธนัวาคม 2566 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
หนี้สนิหมุนเวยีน    2,690.44  69.34%      2,126.20  52.71%      564.24  26.54% 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน      245.97  6.34%         727.98  18.05% -482.01  -66.21% 
หน้ีสินรวม     2,936.41  75.68%       2,854.17  70.75%          82.23  2.88% 
ส่วนของผูถื้อหุ้น        943.76  24.32%      1,179.75  29.25% -235.99  -20.00% 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้
ถือหุ้น 

    3,880.17  100.00%       4,033.92  100.00% -153.76  -3.81% 
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บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 2,936.41 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 82 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลอื่นเพื่อน ามาใช้
เสรมิสภาพคล่องในการด าเนินธุรกจิ 

ส าหรบัสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เท่ากบั 943.76 ลา้นบาท สว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง
จากผลประกอบการทีข่าดทุน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 3.11 เท่า เพิม่ขึน้
เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึง่มอีตัราสว่นดงักล่าวเท่ากบั 2.42 เท่า ซึง่เกดิจากภาระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้ อย่างไร
กต็ามบรษิัทฯ อยู่ระหว่างเร่งหาแนวทางเพื่อลดภาระหนี้สนิรวมถึงต้นทุนทางการเงนิทีม่อียู่ในขณะนี้ใหล้ดลงโดยเรว็
ต่อไป และบรษิทัฯ มกี าหนดการจดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ขึน้ในวนัที ่5 มนีาคม 2568 โดยจะมกีาร
เสนอวาระการพจิารณาอนุมตัทิีส่ าคญัคอื การเพิม่ทุนจดทะเบยีนจ านวนไม่เกนิ 300 ลา้นหุน้ มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 
บาท  และการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุนดงักล่าวเพื่อเสนอขายใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement)  

 
ปัจจยัท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรอืการเติบโตในอนาคต 
-ไม่ม-ี 

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

  
 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นางสาวชนกพรพรรณ ใครสาคร)ี  
 (รกัษาการผูบ้รหิารสงูสดุดา้นบญัชกีารเงนิ/ผูอ้ านวยการฝ่ายบญัชแีละการเงนิ) 
  
   


