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เรื่อง ค าอธบิายและวเิคราะหข์องฝ่ายจดัการ ส าหรบังบการเงนิประจ าไตรมาสที ่2 สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2567 
 

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) ขออธบิายและวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังบการเงนิรวม ประจ าไตรมาสที ่2 สิน้สดุวนัที ่30 มถุินายน 2567 และเน่ืองจากบรษิทัฯ 
มรีายไดห้ลกัจากการประกอบธุรกจิเฟอรน์ิเจอร ์ ดงันัน้ขอ้มลูจากงบการเงนิรวม และงบการเงนิเฉพาะกจิการจงึไม่มี
รายละเอยีดทีแ่ตกต่างอย่างมนียัส าคญั 

ขอ้มลูน าเสนอทีส่ าคญัจากงบการเงนิรวม มรีายละเอยีดดงันี้ 
รายไดจ้ากการขายของไตรมาสที ่2 ปี 2567 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 8.47 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

โดยมรีายไดจ้ากการขายอยู่ที ่342.56 ลา้นบาท ซึง่เป็นสว่นทีเ่พิม่ขึน้ทัง้จากลกูคา้สง่ออกและลกูคา้ในประเทศ 
ส าหรบัสดัสว่นตน้ทุนขาย ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย เริม่ปรบัตวัลดลงเลก็น้อย ค่าใชจ้่ายในการบรหิารยงัคง

เพิม่ขึน้ ตามภาวะเศรษฐกจิทีเ่กดิขึน้ และตน้ทุนทางการเงนิปรบัตวัลดลงตามการไถ่ถอนหุน้กูท้ีเ่กดิขึน้ในช่วงทีผ่่านมา   
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน : งบการเงินรวม 

1. รายได ้
หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งรายได ้

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2567 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

จ านวน รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิ       342.56       315.81  26.75 8.47% 
รายไดอ้ื่น           2.92           2.97  -0.05 -1.65% 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น           0.45           0.97  -0.53 -54.07% 
รายได้รวม       345.93       319.76         26.18  8.19% 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม           4.92           5.72  -0.80 -14.01% 

 

ในช่วงไตรมาสที ่ 2 ปี 2567 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อย
เท่ากบั 342.56 ลา้นบาท และมรีายไดร้วมเท่ากบั 345.93 ลา้นบาท เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบั
รอ้ยละ 8.47 และรอ้ยละ 8.19 ตามล าดบั เน่ืองมาจากการเพิม่ขึน้ทัง้รายไดจ้ากการขายในประเทศและจากการขาย
สง่ออก ซึง่เพิม่ขึน้โดยประมาณ รอ้ยละ 9 และรอ้ยละ 8 ตามล าดบั ซึง่ทศิทางของรายไดจ้ากการสง่ออกเริม่ปรบัตวัดขีึน้
จากกลุ่มลกูคา้ประเทศอนิเดยี และฟิลปิปินส ์เป็นส าคญั 
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บรษิทัฯ มสีดัสว่นการจ าหน่ายสนิคา้ระหว่างการสง่ออกและจ าหน่ายภายในประเทศในช่วงไตรมาสที ่2 ปี 2567 
คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 38 และรอ้ยละ 62 ตามล าดบั  

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมเกดิจาก บรษิทั กรนี เอริธ์ พาวเวอร ์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (GEP) 
ซึง่เป็นผูเ้ขา้ลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์นาด 220 เมกะวตัต ์ณ เมอืงมนิบ ูประเทศเมยีนมาร ์โดยบรษิทั 
อซีเีอฟ พาวเวอร ์จ ากดั (ECF-P) ในฐานะบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ เขา้ลงทุนใน GEP คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 20 ปัจจุบนัมี
รายไดเ้ชงิพาณิชยส์ าหรบัโครงการเฟสที ่1 ขนาด 50 เมกะวตัต ์และทาง GEP อยู่ระหว่างการก่อสรา้งเฟสที ่2 และจะเร่ง
ด าเนินการก่อสรา้งส าหรบัเฟสทีเ่หลอืใหค้รบทัง้ 4 เฟสโดยเรว็ต่อไป  

ปัจจบุนัการรบัช าระค่าไฟฟ้าจากการไฟฟ้าเมยีนมารย์งัเป็นไปตามเงื่อนไขทีก่ าหนด  
ส าหรบัรายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน GEP ในฐานะบรษิทัร่วมทีเ่กดิขึน้ในชว่งไตรมาสที ่ 2 ปี 2567 มี

มลูค่าเท่ากบั 4.92 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงเมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อนทีม่มีลูค่าเท่ากบั 5.72 ลา้นบาท  
 

โครงสรา้งรายได ้

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง 

งวด 6 เดือน 
ปี 2567 

งวด 6 เดือน 
ปี 2566 

จ านวน รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย – สทุธ ิ 719.92            629.17  90.76 14.42% 
รายไดอ้ื่น 9.88               9.57  0.31 3.24% 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 2.58               0.60  1.98 328.19% 
รายได้รวม          732.38             639.34  93.04 14.55% 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 14.03             10.34  3.69 35.68% 

 

ส าหรบังวด 6 เดอืนแรก ปี 2567 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ และรายไดข้องบรษิทัย่อย
เท่ากบั 719.92 ลบ. และมรีายไดร้วมเท่ากบั 732.38 ลบ. เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อนเท่ากบัรอ้ยละ 
14.42 และรอ้ยละ 14.55 ตามล าดบั และโดยภาพรวมบรษิทัฯ มกีารเตบิโตจากยอดขายของลกูคา้ในประเทศคดิเป็นรอ้ย
ละ 18 และในสว่นของการสง่ออกเตบิโตขึน้ รอ้ยละ 9 ซึง่การสง่ออกนบัว่าเป็นทศิทางทีด่ขึ ึน้เมื่อเทยีบกบัชว่ง 6 เดอืน
ก่อนทีก่ารสง่ออกในรอบ 6 เดอืนแรกของปี 2566 ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2565 ทีย่อดการสง่ออกลดลงรอ้ยละ 39.47 

รายการสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน GEP เท่ากบั 14.03 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ยละ 
35.68 จากสาเหตุของการบรหิารประสทิธภิาพของโรงไฟฟ้าทีด่ขี ึน้ซึง่เป็นอานิสงสท์ีเ่กดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่1 ปี 2567 ที่
ผ่านมา 

ส าหรบัทศิทางการเตบิโตของรายไดส้ าหรบัปี 2567 บรษิทัฯ ยงัคงตัง้เป้าหมายการเตบิโตไวท้ีไ่มต่ ่ากว่ารอ้ยละ 10 
เนื่องจากปัจจยัทีเ่ขา้สูฤ่ดกูาลขายสนิคา้ในช่วงไตรมาสที ่3 และ 4 ซึง่คาดว่าจะสนบัสนุนโอกาสการเตบิโตจากค าสัง่ซือ้ที่
จะเขา้มาเพิม่ในช่วงครึง่ปีหลงัได ้

 
2. ต้นทุนและค่าใช้จ่ายท่ีส าคญั 
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          หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งต้นทุนและ
ค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2567 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

จ านวน รอ้ยละ 
ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2567 

ไตรมาสท่ี 2  
ปี 2566 

ตน้ทุนขาย       285.98       269.77      16.21  6.01% 82.67% 84.37% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย         24.58         25.07  -0.49  -1.97% 7.11% 7.84% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร         43.79         32.55     11.25  34.55% 12.66% 10.18% 
ค่าใชจ้่ายอืน่-ขาดทุนจาก
อคัคภียั 

             -    108.55  -108.55  -100.00% 0.00% 33.95% 

ตน้ทุนทางการเงนิ         45.17  45.93 -0.76  -1.66% 13.06% 14.37% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย       399.52       481.87  -82.35  -17.09% 115.49% 150.70% 
 

          หน่วย : ลา้นบาท 

โครงสรา้งต้นทุนและ
ค่าใช้จ่าย 

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง เทียบรายได้รวม 

งวด 6 เดือน 
ปี 2567 

งวด 6 เดือน  
ปี 2566 

จ านวน รอ้ยละ 
งวด 6 เดือน 
ปี 2567 

งวด 6 เดือน  
ปี 2566 

ตน้ทุนขาย 602.62     496.27   106.35  21.43% 82.28% 77.62% 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 51.11  42.88   8.23  19.18% 6.98% 6.71% 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 73.97  66.99      6.99  10.43% 10.10% 10.48% 
ค่าใชจ้่ายอืน่-ขาดทุนจาก
อคัคภียั 

-    108.55  -108.55  N.A. 0.00% 16.98% 

ตน้ทุนทางการเงนิ 91.56  87.08  4.48  5.15% 12.50% 13.62% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 822.36  802.98      19.38  2.41% 112.29% 125.60% 

 
ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีส่ าคญัทีเ่กดิขึน้ในช่วงไตรมาสที ่2 และงวด 6 เดอืน ปี 2567  
การบรหิารจดัการสดัสว่นตน้ทุนขาย รวมถงึสดัสว่นตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย ทีเ่กดิขึน้ในชว่งไตรมาสที ่ 2 ปี 

2567 เริม่มทีศิทางทีป่รบัลดลงจากเดมิ ซึง่มาจากการบรหิารจดัการทีเ่ริม่เป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ และเริม่เขา้สู่
สภาวะปกต ิ ภายหลงัจากเหตุการณ์เพลงิไหมท้ีเ่กดิขึน้ในปีก่อน ยกเวน้สดัสว่นค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีย่งัคงปรบัตวั
เพิม่ขึน้ตามภาวะเศรษฐกจิทีเ่กดิขึน้ และจากการประมาณดอ้ยค่าสนิคา้คงเหลอื และหนี้สนิผลประโยชน์พนกังาน
เพิม่ขึน้จากสวสัดกิารพนกังาน 

อย่างไรกต็ามหากพจิารณางวด 6 เดอืน ปี 2567 สดัสว่นตน้ทุนขายเพิม่ขึน้  เน่ืองดว้ยตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้รอ้ย
ละ 4 - 5 สดัสว่นการใชว้ตัถุดบิจากผลติภณัฑท์ีห่ลากหลายมากขึน้ ตน้ทุนแรงงานทีอ่ยูใ่นกระบวนการปรบัปรุงการ
ท างานใหม่ ทีเ่กดิขึน้ในระหว่างรอบ 6 เดอืนทีผ่่านมา ซึง่ตน้ทุนสนิคา้ดงักล่าวทางบรษิทัฯ จะตอ้งพจิารณาเรื่องการปรบั
เพิม่ราคาสนิคา้ใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทุนและสถานการณ์ทางดา้นการผลติทีเ่กดิขึน้ในขณะนี้โดยเรว็ต่อไป  

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ในขณะทีส่ดัสว่นค่าใชจ้่ายในการบรหิาร
ใกลเ้คยีงกบัช่วงเดยีวกนัของปีกอ่น  
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ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีส่ าคญัทีเ่กดิขึน้ในชว่งไตรมาสที ่ 2 และงวด 6 เดอืน ปี 2566 คอื รายการค่าใชจ้่ายอื่น-
ขาดทุนจากอคัคภียั จ านวน 108.55 ลา้นบาท ซึง่เป็นลกัษณะรายการทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว (One-time loss) จาก
เหตุการณ์ไฟไหมเ้มื่อเดอืนเมษายน ปีทีผ่่านมา   

ส าหรบัดา้นต้นทุนทางการเงนิ ส่วนส าคญัเกดิจากการออกและเสนอขายหุน้กูซ้ึ่งมมีูลค่า ณ วนัที่ 30 มถุินายน 
2567 เท่ากบั 974.78 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ทีม่มีูลค่าเท่ากบั 1,196.91 ลา้นบาท ซึง่ส่วนที่
ลดลงเกดิจากการไถ่ถอนหุน้กูบ้างสว่นในช่วงทีผ่่านมา นอกจากนี้ยงัเกดิจากการเงนิยมืจากสถาบนัการเงนิ และเงนิกูย้มื
ประเภทอื่น ๆ โดยต้นทุนทางการเงนิ ส าหรบังวด 6 เดอืน ปี 2567 เท่ากบั 91.56 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ประมาณ 4.5 ลา้น
บาท เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุเกดิจากอตัราดอกเบี้ยที่เพิม่สูงขึน้ส าหรบัหุ้นกู้ในชุดที่มกีารออกและ
เสนอขายในช่วงล่าสดุ  
 

3. ก าไรส าหรบังวด 
 หน่วย : ลา้นบาท 

ข้อมูลก าไร 

งบการเงินรวม 
มูลค่า เปล่ียนแปลง 

งวด 6 เดือน 
ปี 2567 

งวด 6 เดือน  
ปี 2566 

จ านวน รอ้ยละ 

ก าไรขัน้ตน้ 117.31  132.90  -15.59  -11.73% 
(ขาดทุน) ส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) -53.19  -112.45  59.26  N.A. 

(ขาดทุน) ส าหรบังวด -53.08  -112.50  59.42  N.A. 
อตัราส่วน (ขาดทุน) ส าหรบังวด (ส่วนท่ีเป็นของ
บริษทัใหญ่) ต่อรายได้รวม (รอ้ยละ) 

-7.26% -17.59%   

อตัราสว่น (ขาดทุน) ส าหรบังวดต่อรายไดร้วม (รอ้ยละ) -7.25% -17.60%   
 

ส าหรบัภาพรวมของผลก าไรขาดทุนทีเ่กดิขึน้ในช่วง 6 เดอืนแรก ปี 2567 บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นทีล่ดลง จาก
เหตุผลเรื่องต้นทุนขายทีป่รบัเพิม่ขึน้เป็นส าคญั ประกอบกบัช่วง 6 เดอืนแรก ปี 2567 บรษิทัฯ มรีายไดภ้าษีเท่ากบั 
16.15 ลา้นบาท ในขณะทีช่่วงเดยีวกนัของปีก่อนมมีลูค่า 32.02 ลา้นบาท ซึง่ลดลงประมาณ 16 ลา้นบาท สว่นหนึ่งจงึสง่
ใหเ้กดิผลขาดทุนส าหรบังวด (ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) เท่ากบั 53.19 ลา้นบาท และมอีตัราส่วนขาดทุนส าหรบังวด 
(สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่) ต่อรายไดร้วม เท่ากบัรอ้ยละ 7.26 อย่างไรกต็ามนับว่ามทีศิทางทีเ่ริม่ดขีึน้เมื่อเทยีบผลการ
ด าเนินงานในรอบ 6 เดอืน ปี 2566 ทีผ่่านมา ทีม่สีดัสว่นดงักล่าวขาดทุนอยู่ที ่รอ้ยละ 17.59 
 
ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ : งบการเงินรวม 

1. สนิทรพัยร์วม 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 มิถนุายน 2567 31 ธนัวาคม 2566 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
สนิทรพัยห์มุนเวยีน    1,935.72  46.66%    1,877.65  46.55%        58.07  3.09% 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน    2,212.92  53.34%    2,156.28  53.45%        56.64  2.63% 
สินทรพัยร์วม    4,148.64  100.00%    4,033.92  100.00%       114.71  2.84% 
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บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2567 เท่ากบั 4,148.64 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 114.71 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมทีเ่พิม่ขึน้จาก
อตัราแลกเปลีย่น และลูกหนี้การคา้ 

 

2. หนี้สนิรวมและสว่นของผูถ้อืหุน้ 
หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 
30 มิถนุายน 2567 31 ธนัวาคม 2566 เพ่ิมขึน้ / ลดลง 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
หนี้สนิหมุนเวยีน    2,738.71  66.01%    2,126.20  52.71%      612.51  28.81% 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน      236.87  5.71%       727.98  18.05% -491.10  -67.46% 
หน้ีสินรวม    2,975.58  71.72%    2,854.17  70.75%       121.41  4.25% 
ส่วนของผูถื้อหุ้น    1,173.06  28.28%    1,179.75  29.25% -6.69  -0.57% 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้
ถือหุ้น 

   4,148.64  100.00%    4,033.92  100.00%       114.71  2.84% 

 

บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2567 เท่ากบั 2,975.58 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2566 เท่ากบั 121.41 ลา้นบาท โดยสาเหตุส าคญัเกดิจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลอื่นและเจา้หนี้การคา้ 

ส าหรบัส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2567 เท่ากบั 1,173.06 ลา้นบาท ส่วนของผูถ้อืหุน้
ลดลงจากผลประกอบการทีข่าดทุน 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2567 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 2.54 เท่า เพิม่ขึน้
เมื่อเทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึง่มอีตัราสว่นดงักล่าวเท่ากบั 2.42 เท่า  

 

จงึเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ  
 

 ขอแสดงความนบัถอื 
 บรษิทั อสีตโ์คสทเ์ฟอรน์ิเทค จ ากดั (มหาชน) 
 
 
 (นายพชรฐณพงษ สขุสวสัดิ)์ 
 กรรมการผูจ้ดัการ 
 


