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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
ECF	คือ	ผู้ผลิตและจําหน่าย	เฟอร์นิเจอร์ที9ผลิตจากไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด	ไม้เอ็มดีเอฟ	และไม้ยางพารา	กระดาษปDดผิว
ไม้ยางพาราแปรรูปอบแห้ง	โชว์รูมภายใต้แบรนด์	"ELEGA"	และ	"FINNA	HOUSE"	
ปQจจุบัน	ECF	ได้จดทะเบียนจัดตัTงบริษัทย่อยทัTงหมด	4	แห่ง	ได้แก่	1.บจก.	วีวี	เดคคอร์	ประกอบธุรกิจผู้จําหน่าย
กระดาษปDดผิว	2.	บจก.	อีซีเอฟ	โฮลดิTงส์	(ECFH)	ประกอบธุรกิจร้านค้าปลีกภายใต้แบรนด์	Can	Do	จากญี9ปุ]น	3.
บจก.	อีซีเอฟ	พาวเวอร์	จํากัด	(ECF-Power)	ประกอบธุรกิจโรงไฟฟcาพลังงานทางเลือก	ปQจจุบันได้ถือหุ้นใน	1.)
บจก.	เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิTงส์	(SAFE)	ร้อยละ	33.37	โดย	SAFE	จะลงทุนในโรงไฟฟcาพลังงานชีวมวล	และ
2.)บจก.	พลังงานเพื9อโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)	ร้อยละ	20	เพื9อลงทุนโรงไฟฟcาพลังงานแสงอาทิตย์	ประเทศเมีย
นมาร์	และ	4.	บจก.	แพลนเนทบอร์ด	(PNB)	ซึ9ง	ECF	ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ	57	ปQจจุบันอยู่ระหว่างการก่อสร้าง
โรงงานผลิตและจําหน่ายแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ	

Key	Development	of	Company
ปี	2542	บริษัท	อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค	จํากัด	ได้จดทะเบียนก่อตัTงขึTนเมื9อวันที9	12	ตุลาคม	และเข้าเปjนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	ในปk	2556
ปี	2559	จัดตัTงบริษัทย่อยคือ	บจก.	อีซีเอฟ	พาวเวอร์	(ECF-P)	เพื9อลงทุนในธุรกิจด้านพลังงานทดแทน	และ
เข้าลงทุนใน	บจก.	เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิTงส์	ในฐานะบริษัทร่วม	ที9บริษัทถือหุ้น	33.37%	
ปี	2560	ECF-P	เข้าลงทุนโรงไฟฟcาพลังงานแสงอาทิตย์ของ	บจก.	พลังงานเพื9อโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)
ประเทศเมียนมาร์	ขนาด	220	MW	โดยเข้าถือหุ้นในสัดส่วน	20%	
ปี	2561	คณะกรรมการบริษัทฯ	ได้พิจารณาอนุมัติเข้าลงทุนและเริ9มการก่อสร้างโรงงานผลิตแผ่นไม้	MDF
ภายใต้บริษัทย่อย	คือ	บจก.แพลนเนทบอร์ด	ซึ9งเข้าถือหุ้นร้อยละ	57	ปQจจุบันอยู่ระหว่างการก่อสร้างโรงงาน		

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2018 % 6M/2017 % 2017 % 2016 %

ผลิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์ 624.06 88.83 659.32 92.41 1,332.31 90.10 1,273.72 91.31

กระดาษปDดผิว 29.26 4.16 40.08 5.51 73.54 4.97 65.90 4.72

ผลิตภัณฑ์อื9นๆ	และร้านค้าปลีก 24.48 3.48 14.07 1.93 38.77 2.62 31.15 2.23

รวมรายได้ขาย 677.80 96.47 713.46 98.09 1,444.62 97.70 1,370.77 98.27

รายได้อื9นๆ 24.77 3.53 13.88 1.91 34.06 2.30 24.14 1.73

รายได้รวม 702.57 100.00 727.34 100.00 1,478.68 100.00 1,394.91 100.00

ECF บริษัท	อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค	จํากัด	(มหาชน)

EAST	COAST	FURNITECH	PUBLIC	COMPANY	LIMITED

Head	Office	: 37/9	หมู่	10	ถนนบ้านบึง	-	แกลง	ตําบลทางเกวียน	อําเภอแกลง	ระยอง	21110

Contact	: 0-3867-1361,	0-
3888-6372-4

Website	: www.ecf-furniture.com

MD

อารักษ์	สุขสวัสดิP
กรรมการผูู้จัดการ

Tel	:	0-2152-7301-4
arak@eastcoast.co.th

CFO

พชนัน	สิงห์ภู่
ผู้อํานวยการฝ(ายบัญชีและการเงิน

Tel	:	0-3867-5181-4
Mobile	:	08-1782-7507
pachanan@eastcoast.co.th

IRO

สาริสา	ทองกิตติกุล
นักลงทุนสัมพันธ์

Tel	:	0-2152-7302	ต่อ	212
Mobile	:	09-5156-4159
sarisa@eastcoast.co.th

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

กลุ่มครอบครัวสุขสวัสดิz

(50.2%)

กลุ่มครอบครัวพานิช	(2.9%)

กลุ่มครอบครัวนันทธีโร	(1.6%)

กลุ่มครอบครัววิริยาทรพันธุ์

(1.4%)

อื9นๆ	(43.9%)

Stock	Data	 (17/08/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 226.84 215.14 142.21

Listed	share	(M.) 907.34 830.01 568.83

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 7,304.11 4,980.04 1,831.62

Price	(B./share) 8.05 6.00 3.22

EPS	(B.) 0.02 0.11 0.11

Statistics	 (17/08/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

ECF	(x) 116.84 6.43 0.71

CONSUMP	-	mai	(x) 29.36 3.51 1.25

CONSUMP	-	SET	(x) 16.69 0.93 2.93

mai	(x) 66.41 2.14 1.83

SET	(x) 16.80 1.92 2.98

Shareholder	Structure	 (19/06/2018)

50.2%
43.9%

Financial	Ratios

	 6M/2018 6M/2017 2017 2016

ROE	(%) 6.57 10.23 8.65 11.22

ROA	(%) 5.90 6.09 6.11 6.74

D/E	(x) 1.54 2.62 1.70 2.59

GP	Margin	(%) 30.65 29.23 19.65 28.27

EBIT	Margin	(%) 8.96 7.82 10.48 9.12

NP	Margin	(%) 1.85 3.24 4.88 4.37
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Business	Plan
ธุรกิจบริษัทย่อย	 (บจก.	 อีซีเอฟ	 พาวเวอร์)	 ดําเนินธุรกิจพลังงานทดแทน	 โดยเข้าลงทุนในบริษัทร่วม	 คือ
บจก.เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิTงส์	ถือหุ้นร้อยละ	33.37	เพื9อลงทุนในโรงไฟฟcาพลังงานชีวมวล	ได้แก่	บจก.ไพร์ซ
ออฟ	วู้ด	กรีน	เอนเนอร์จี	(PWGE)	จังหวัดนราธิวาส	ขนาด	7.5	MW	ซึ9งขณะนีT	PWGE	ได้เริ9มจําหน่ายไฟฟcา
เชิงพาณิชย์เรียบร้อยแล้ว	 รวมถึงลงทุนในบจก.	 บิน่า	 พูรี9	 เพาเวอร์	 (ไทยแลนด์)	 ในสัดส่วนร้อยละ	 49
สําหรับโรงไฟฟcา	 Biomass	Gasification	 อ.ลอง	 และอ.สูงเม่น	 จ.แพร่	 แบ่งออกเปjน	 2	 โครงการ	 ๆ	 ละ	 1
MW	สําหรับโครงการที9อําเภอลอง	ได้เริ9มการจําหน่ายไฟฟcาเชิงพาณิชย์	(COD)	ตัTงแต่วันที9	1	สิงหาคม	2561
ที9ผ่านมา	และคาดว่า	โครงการที9อําเภอสูงเม่น	จะเริ9ม	COD	ภายในเดือนธันวาคม	ปk	2561	ต่อมาได้เข้าลงทุน
ในบจก.	พลังงานเพื9อโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)	ถือหุ้นร้อยละ	20	เพื9อลงทุนในโรงไฟฟcาพลังงานแสงอาทิตย์
ขนาด	220	MW	คาดเริ9ม	COD	50	MW	เฟส	1	ไม่เกินไตรมาสที9	1	ปk	2562
ธุรกิจบริษัทย่อย	(บจก.แพลนเนทบอร์ด)	จดทะเบียนบริษัทแล้วเสร็จเมื9อวันที9	19	ธันวาคม	2560	เพื9อดําเนิน
ธุรกิจผลิตและจําหน่ายแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ	 (MDF)	 ขณะนีTอยู่ระหว่างการก่อสร้างโรงงาน	 ซึ9งคาดว่าจะแล้วเสร็จ
ภายในต้นปk	2563

Investment	Highlight
ประเด็นที9น่าสนใจของบริษัท	มีดังนีT

ในส่วนธุรกิจเฟอร์นิเจอร์	 บริษัทใช้กลยุทธ์ขยายพันธมิตรและเครือข่ายลูกค้าใหม่เพิ9มขึTน	 โดยเฉพาะกลุ่มลูกค้า
จากประเทศจีน	
โอกาสในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจด้านพลังงานซึ9งขณะนีTบริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาความเปjนไปได้ใน
การเข้าลงทุนอีกหลายโครงการ
ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการก่อสร้างโรงงานผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ	ซึ9งภายหลังการก่อสร้างแล้วเสร็จจะสร้าง
โอกาสการเติบโตของรายได้และกําไรให้กับบริษัทอย่างมีนัยสําคัญ
การอยู่ระหว่างการศึกษาความเปjนไปได้ในการเข้าลงทุนในบริษัท	 เอสเทรค	 (ประเทศไทย)	 จํากัด	 ซึ9งดําเนิน
ธุรกิจผู้จัดจําหน่ายผลิตภัณฑ์ไอที	ให้กับบริษัทชัTนนําระดับโลก	

Risk	Factor
ปัจจัยเสี9ยงของธุรกิจและการปcองกันความเสี9ยงที9สําคัญ	มีดังนีT

1.	 ความเสี^ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี^ยน	 บริษัทมีการจําหน่ายสินค้าไปยังลูกค้าต่างประเทศ	 โดย
กําหนดเงื9อนไขการชําระค่าสินค้าเปjนสกุลดอลล่าร์สหรัฐ	 อย่างไรก็ตามบริษัทมีการนําเข้าวัตถุดิบเพื9อผลิต
กระดาษปDดผิวและการสั9งซืTอเฟอร์นิเจอร์เพื9อจําหน่ายภายในโชว์รูมจากต่างประเทศ	 ซึ9งจะเปjนแนวทางหนึ9ง
ของการปcองกันความเสี9ยงดังกล่าว	 อย่างไรก็ตามบริษัทมีการทําสัญญาซืTอขายเงินต่างประเทศล่วงหน้าเพื9อ
ช่วยลดความเสี9ยงอีกทางหนึ9งด้วย

2.	 ความเสี^ยงจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม	 คู่แข่งที9สําคัญของไทยคือ	 ผู้ผลิตเฟอร์นิเจอร์ในประเทศมาเลเซีย
ซึ9งมีขนาดกําลังการผลิต	 และราคาจําหน่ายสินค้าใกล้เคียงกัน	 อย่างไรก็ตามบริษัทมีฐานลูกค้าที9มีการสั9งซืTอ
สินค้ากับบริษัทมาเปjนระยะเวลายาวนานกว่า	10	ปk	และมุ่งเน้นการพัฒนาผลิตภัณฑ์และแนวทางการลดต้นทุน
และค่าใช้จ่ายในกระบวนการผลิตอย่างต่อเนื9อง	เพื9อสร้างจุดแข็งในการแข่งขัน

3.	 ความเสี^ยงจากโครงการโรงไฟฟbา	 และโครงการผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟที^อยู่ระหว่างการก่อสร้างและยังไม่
แล้วเสร็จ	 เนื9องจากบริษัทมีโครงการโรงไฟฟcา	 และโครงการผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟที9อยู่ระหว่างการก่อสร้าง
และยังไม่แล้วเสร็จ	ซึ9งอาจมีความเสี9ยงหากการก่อสร้างมีความล่าช้า	ซึ9งจะส่งผลให้กําหนดเวลาเริ9มมีรายได้ใน
เชิงพาณิชย์ต้องเลื9อนออกไป

4.	 ความเสี^ยงจากค่าใช้จ่ายที^เกิดขึfนจากโครงการที^อยู่ระหว่างการศึกษาความเปhนไปได้	 เนื9องจากบริษัทอยู่
ระหว่างการศึกษาความเปjนไปได้ของโครงการ	 ซึ9งปQจจุบันยังไม่สามารถเริ9มการดําเนินธุรกิจหรือการรับรู้ราย
ได้ในเชิงพาณิชย์

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2018 6M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 1,151.04 1,627.12 1,695.06 1,076.24

Non-Current
Liabilities

776.73 86.17 58.67 621.95

Shareholders'	Equity 1,249.70 653.53 1,032.95 656.71

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีTจัดทําขึTนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื9อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื9อใช้เปjนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัTน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื9อชีTชวนหรือจูงใจให้ซืTอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ9งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที9เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีTไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ9มเติมเกี9ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ9มเติมได้ที9รายงาน	 56-1	 รายงานประจําปk	 หรือ
สารสนเทศที9บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัTงนีT	บริษัทขอสงวนสิทธิzในการแก้ไขเพิ9มเติมเปลี9ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีTโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัTงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํTา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัTงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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