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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
ECF	คือ	ผู้ผลิตและจําหน่าย	เฟอร์นิเจอร์ไม้ปาร์ติเคิลบอร์ด/ไม้เอ็มดีเอฟ	ไม้ยางพารา	กระดาษปBดผิว	ไม้ยางพารา
แปรรูปอบแห้ง	การจัดจําหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้จริง	ผ่านโชว์รูม	"ELEGA"	และเฟอร์นิเจอร์ภายใต้ลิขสิทธิPดิสนีย์	ผ่าน
โชว์รูม	"FINNA	HOUSE"
ECF	ได้จดทะเบียนจัดตัUงบริษัทย่อย	3	แห่ง	คือ
1.	บริษัท	วีวี	เดคคอร์	จํากัด	ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ	99.95	ประกอบธุรกิจการเป\นผู้จําหน่ายกระดาษปBดผิว
(Trading)
2.	บริษัท	อีซีเอฟ	โฮลดิUงส์	จํากัด	(ECFH)	ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ	75.00	ประกอบธุรกิจร้านค้าปลีกในรูปแบบร้าน
100	เยน	จําหน่ายสินค้าราคาเดียว	(60	บาท)	ทัUงร้าน	ภายใต้แบรนด์	Can	Do	จากประเทศญีdปุeน
3.	บริษัท	อีซีเอฟ	พาวเวอร์	จํากัด	(ECF-Power)	ประกอบธุรกิจโรงไฟฟiาพลังงานทางเลือก	ปjจจุบันได้เข้าเป\นถือ
หุ้นใน	1.)	บริษัท	เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิUงส์	จํากัด	(SAFE)	ร้อยละ	33.37	โดย	SAFE	จะลงทุนในโรงไฟฟiาพลังงาน
ชีวมวล	และ	2.)บริษัท	พลังงานเพืdอโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)	จํากัด	ร้อยละ	20	เพืdอลงทุนโรงไฟฟiาพลังงานแสง
อาทิตย์	ประเทศเมียนมาร์

Key	Development	of	Company
ปี	2542	บริษัท	อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค	จํากัด	ได้จดทะเบียนก่อตัUงขึUนเมืdอวันทีd	12	ตุลาคม
ปี	2556	ECF	ได้เข้าเป\นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	(mai)	เมืdอวันทีd	26	มีนาคม	
ปี	2558	บริษัทฯ	ได้จดทะเบียนจัดตัUงบริษัท	อีซีเอฟ	โฮลดิUงส์	จํากัด	(ECFH)	เมืdอวันทีd	23	กุมภาพันธ์
ปี	2559	จัดตัUงบริษัทย่อยคือ	บริษัท	อีซีเอฟ	พาวเวอร์	จํากัด	เพืdอเป\นผู้ลงทุนในธุรกิจด้านพลังงานทดแทน
และเข้าลงทุนโรงไฟฟiาพลังงานชีวมวลของ	บริษัท	ไพร์ซ	ออฟ	วู้ด	กรีน	เอนเนอร์จี	จํากัด	จ.นราธิวาส	กําลัง
การผลิต	7.5	MW	โดยให้	บริษัท	เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิUงส์	จํากัด	ในฐานะบริษัทร่วม	ทีdบริษัทถือหุ้น	33.37%
เป\นผู้เข้าลงทุน
ปี	2560	เข้าลงทุนโรงไฟฟiาพลังงานแสงอาทิตย์ของ	บริษัท	พลังงานเพืdอโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)	จํากัด
ประเทศเมียนมาร์	กําลังการผลิต	220	เมกะวัตต์	โดยเข้าถือหุ้นในสัดส่วน	20%

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2017 % 6M/2016 % 2016 % 2015 %

ผลิตภัณฑ์เฟอร์นิเจอร์ 659.32 91.00 634.41 92.00 1,273.72 91.00 1,249.56 92.00

กระดาษปBดผิว 40.08 6.00 34.95 5.00 65.90 5.00 65.15 5.00

ผลิตภัณฑ์อืdน	ๆ	และร้านค้าปลีก 14.07 2.00 13.20 2.00 31.15 2.00 19.39 1.00

รวมรายได้ขาย 713.46 98.00 682.56 99.00 1,370.77 98.00 1,334.10 98.00

รายได้อืdน	ๆ 13.73 2.00 9.03 1.00 24.14 2.00 24.20 2.00

รายได้รวม 727.19 100.00 691.60 100.00 1,394.91 100.00 1,358.30 100.00

ECF บริษัท	อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค	จํากัด	(มหาชน)

EAST	COAST	FURNITECH	PUBLIC	COMPANY	LIMITED

Head	Office	: 37/9	หมู่	10	ถนนบ้านบึง	-	แกลง	ตําบลทางเกวียน	อําเภอแกลง	ระยอง	21110

Contact	: 0-3867-1361,	0-
3888-6372-4

Website	: www.ecf-furniture.com

อารักษ์	สุขสวัสดิP
กรรมการผู้จัดการ

Tel	:	0-2152-7301-4
arak@eastcoast.co.th

พชนัน	สิงห์ภู่
ผู้อํานวยการฝ(ายบัญชีและการเงิน

Tel	:	0-3867-5181-4
Mobile	:	08-1782-7507
pachanan@eastcoast.co.th

สาริสา	ทองกิตติกุล
นักลงทุนสัมพันธ์

Tel	:	0-2152-7301-4
Mobile	:	09-5156-4159
sarisa@eastcoast.co.th

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

กลุ่มครอบครัวสุขสวัสดิP

(62.3%)

กลุ่มครอบครัวปjทมสัตยาสนธิ

(2.5%)

กลุ่มครอบครัววิริยาทรพันธุ์

(1.6%)

บริษัท	ไทยเอ็นวีดีอาร์	จํากัด

(1.2%)

อืdน	ๆ	(32.4%)

Stock	Data	 (11/08/2017)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 194.94 142.21 137.55

Listed	share	(M.) 779.75 568.83 550.19

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 3,259.36 1,831.62 2,046.71

Price	(B./share) 4.18 3.22 3.72

EPS	(B.) 0.04 0.11 0.14

Statistics	 (11/08/2017)

	 P/E P/BV Div.Yield

ECF	(x) 57.18 4.99 0.93

CONSUMP	-	mai	(x) 27.46 3.36 2.10

CONSUMP	-	SET	(x) 13.07 0.91 3.20

mai	(x) 86.60 2.73 1.60

SET	(x) 16.68 1.89 3.09

Shareholder	Structure	 (31/05/2017)

62.3%

32.4%

Financial	Ratios

	 6M/2017 6M/2016 2016 2015

ROE	(%) 10.23 16.24 11.22 17.64

ROA	(%) 6.09 6.97 3.74 8.95

D/E	(x) 2.62 3.31 2.59 2.31

GP	Margin	(%) 29.23 28.44 28.27 26.41

EBIT	Margin	(%) 7.82 7.86 9.12 9.05

NP	Margin	(%) 3.24 4.18 4.37 5.55
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Business	Plan
ธุรกิจเฟอร์นิเจอร์	 บริษัทยังคงมีแผนธุรกิจโดยแบ่งออกเป\นการจําหน่ายสินค้าส่งออกต่างประเทศ	 และการ
จําหน่ายสินค้าในประเทศ	โดยในส่วนของต่างประเทศ	บริษัทมีแผนเพิdมฐานลูกค้ารายใหม่	ๆ	ให้มากขึUนอย่างต่อ
เนืdอง	 โดยมีแผนเจาะตลาดญีdปุeน	 ตะวันออกกลาง	 และกลุ่มประเทศ	 AEC	 สําหรับตลาดในประเทศบริษัทมี
แผนการพัฒนาสินค้าร่วมกับกลุ่มลูกค้าโดยเฉพาะกลุ่มร้านค้าปลีกขนาดใหญ่	อาทิ	เทสโก้	โลตัส	โฮม	โปร	บิ~ก
ซี	 เพืdอเพิdมจํานวนรายการสินค้าทีdจะเข้าไปจําหน่ายให้มากขึUนจากเดิม	 ส่วนโชว์รูมภายใต้ตราสินค้า	 ELEGA	 ทีd
จําหน่ายเฟอร์นิเจอร์ไม้จริง	และ	FINNA	HOUSE	ทีdจําหน่ายสินค้าลิขสิทธิPดิสนีย์	บริษัทมีแผนการขยายจํานวน
โชว์รูมให้เพิdมขึUนอย่างต่อเนืdอง
ธุรกิจบริษัทย่อย	(บริษัท	อีซีเอฟ	โฮลดิUงส์	จํากัด)	ดําเนินธุรกิจร้านค้าปลีก	Can	Do	ซึdงเป\นร้านค้าในรูปแบบ
ร้าน	 100	 เยนจากญีdปุeน	 จําหน่ายสินค้าในราคาเดียวทัUงร้าน	 (60	บาท)	 ในป�นีUบริษัทมีแผนการขยายสาขาโดย
ตัUงเปiามีจํานวนสาขาทัUงสิUนไม่ตํdากว่า	10	สาขาภายในป�นีU
ธุรกิจบริษัทย่อย	(บริษัท	อีซีเอฟ	พาวเวอร์	จํากัด)	ดําเนินธุรกิจด้านพลังงานทดแทน	โดย	เข้าลงทุนในบริษัท
ร่วม	คือ	บริษัท	เซฟ	เอนเนอร์จี	โฮลดิUงส์	จํากัด	ถือหุ้นร้อยละ	33.37	เพืdอลงทุนในโรงไฟฟiาพลังงานชีวมวล
โดยได้เข้าลงทุนโรงไฟฟiาพลังงานชีวมวลแห่งแรก	 คือ	 บริษัท	 ไพร์ซ	 ออฟ	 วู้ด	 กรีน	 เอนเนอร์จี	 จํากัด
จังหวัดนราธิวาส	ขนาดกําลังการผลิตติดตัUง	7.5	MW	และได้เข้าซืUอโรงไม้สับ	(Woodchip)	ของ	บริษัท	เซฟ
ไบโอแม็ส	 จํากัด	 สําหรับการผลิตเชืUอเพลิงให้กับโรงไฟฟiา	 รวมถึงลงทุนในบริษัท	 บิน่า	 พูรีd	 เพาเวอร์	 (ไทย
แลนด์)	จํากัด	 ในสัดส่วนร้อยละ	49	สําหรับโรงไฟฟiา	Biomass	Gasification	อ.ลอง	และอ.สูงเม่น	จ.แพร่
รวมขนาดกําลังการผลิต	2	เมกะวัตต์	คาดเริdม	COD	1	ธันวาคม	2560	ต่อมาได้เข้าลงทุนในบริษัท	พลังงาน
เพืdอโลกสีเขียว	(ประเทศไทย)	จํากัด	ถือหุ้นหุ้นละ	20	เพืdอลงทุนในโรงไฟฟiาพลังงานแสงอาทิตย์	ขนาดกําลัง
การผลิตติดตัUง	220	MW	คาดเริdม	COD	ไม่เกินไตรมาสทีd	2	ป�	2560	

Investment	Highlight
ประเด็นทีdน่าสนใจของบริษัท	มีดังนีU

ตัวเลขการส่งออกสินค้าไปจําหน่ายญีdปุeนเริdมเติบโตขึUนอย่างต่อเนืdองเมืdอเทียบกับช่วงทีdผ่านมา	ประกอบกับ
กลยุทธ์การดําเนินธุรกิจทีdทางผู้บริหารมีการปรับนโยบายด้านการผลิตเฟอร์นิเจอร์อย่างต่อเนืdองเริdมส่งผลต่อ
ตัวเลขกําไรทีdมีแนวโน้มดีขึUน
ในส่วนธุรกิจร้านค้าปลีก	Can	Do	ยังมีโอกาสในการขยายสาขาได้อย่างต่อเนืdอง	ซึdงร้าน	Can	Do	ถือเป\นอีก
ช่องทางการในสร้างความหลากหลายให้กับธุรกิจร้านค้าปลีกในรูปแบบร้านค้าทีdจําหน่ายผลิตภัณฑ์ทีdเติมเต็ม
ความต้องการ	และช่วยอํานวยความสะดวกในด้านต่าง	ๆ	ให้กับชีวิตประจําวันต่อผู้บริโภคชาวไทย
โอกาสในการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจด้านพลังงานซึdงขณะนีUบริษัทอยู่ระหว่างการศึกษาความเป\นไปได้ใน
การเข้าลงทุนอีกหลายโครงการ

Risk	Factor
ปัจจัยเสีdยงของธุรกิจและการปiองกันความเสีdยงทีdสําคัญ	มีดังนีU

1.	 ความเสีdยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลีdยน	บริษัทมีการจําหน่ายสินค้าไปยังลูกค้าต่างประเทศ	โดย
กําหนดเงืdอนไขการชําระค่าสินค้าเป\นสกุลดอลล่าร์สหรัฐ	มีการนําเข้าวัตถุดิบเพืdอผลิตกระดาษปBดผิวจากต่าง
ประเทศและการสัdงซืUอเฟอร์นิเจอร์เพืdอจําหน่ายภายในโชว์รูม	ซึdงการปiองกันความเสีdยงดังกล่าวบริษัทได้
เตรียมเครืdองมือทางการเงิน	และมีนโยบายในการใช้วงเงินซืUอขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าให้เพียงพอกับ
ระดับมูลค่าทีdคิดว่าเพียงพอในการปiองกันความเสีdยง

2.	 ความเสีdยงจากการแข่งขันในอุตสาหกรรม	ปjจจุบันประเทศไทยมีผู้ประกอบการผลิตและจําหน่ายเฟอร์นิเจอร์
รายใหญ่รวม	4	ราย	(ไม่รวมบริษัท)	ซึdงผู้ประกอบการรายใหญ่ทัUง	4	ราย	ซึdงหากพิจารณาเปรียบเทียบกลุ่ม
ลูกค้าเปiาหมาย	จะพบว่าไม่ใช่กลุ่มลูกค้าเดียวกันกับบริษัท	จึงกล่าวได้ว่าไม่ได้เป\นคู่แข่งโดยตรงของบริษัท
สําหรับคู่แข่งขันจากต่างประเทศ	จะมีเพียงรายเดียวทีdมีลักษณะการดําเนินธุรกิจใกล้เคียงกับบริษัท	รวมถึงมี
กลุ่มลูกค้าเปiาหมายในต่างประเทศเป\นกลุ่มเดียวกัน	แต่ด้วยการสร้างความสัมพันธ์อันดีกับผู้ซืUอ	รวมถึงการ
ให้ความสําคัญกับคุณภาพของสินค้า	ควบคู่ไปกับการผลิตทีdสามารถตอบสนองความต้องการของลูกค้าตาม
ปริมาณทีdต้องการได้	จึงทําให้ลูกค้าต่างประเทศส่วนใหญ่ยังคงสัdงซืUอสินค้ากับบริษัทมายาวนานต่อเนืdอง
นอกจากนีUบริษัทตระหนักดีถึงการสร้างจุดยืนให้กับสินค้าของบริษัท	โดยการเกาะติดแนวโน้มพฤติกรรมผู้
บริโภคทีdเปลีdยนแปลงไป	รวมถึงการปรับตัวไปสู่รูปแบบการผลิตสินค้าทีdรองรับกับความต้องการดังกล่าว
และหาช่องทางสร้างมูลค่าเพิdมให้กับสินค้า	(Value	Added)	อย่างต่อเนืdอง	เพืdอให้สามารถแข่งขันกับความ
ได้เปรียบในด้านต่าง	ๆ	เมืdอเทียบกับคู่แข่งได้

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2017 6M/2016 2016 2015

Current	Liabilities 1,627.12 920.44 1,076.24 918.11

Non-Current	Liabilities 86.17 607.70 621.95 134.44

Shareholders'	Equity 653.53 461.05 656.71 456.14

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีUจัดทําขึUนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืdอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืdอใช้เป\นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัUน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืdอชีUชวนหรือจูงใจให้ซืUอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึdงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีdเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีUไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิdมเติมเกีdยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิdมเติมได้ทีdรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศทีdบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัUงนีU	บริษัทขอสงวนสิทธิPในการแก้ไขเพิdมเติมเปลีdยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีUโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัUงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํUา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัUงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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